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Turk Telekom <TTKOM>
Sir ket Pazari Yildiz Pazar

Telekomﬁnikasyon Hisse Fiyati (TL) 48,90
Tiark Telekom (TTKOM), 2026 yilinin GgUncU ¢ceyredinde yillik bazda %11,9 artisla 86,38 =T En Vikesk 78
milyar TL satis geliri, %6,9 artisla 37,02 milyar TL FAVOK ve %42,2 azalisla 7,68 milyar TL STY En DUsik 4398
net kar acikladi. Piyasa medyan beklentileri 83,55 milyar TL satis geliri, 35,77 milyar TL )
FAVOK ve 6,71 milyar TL net kar yénindeydi. Hisse Adedi(min) 3.500
Operasyonel tarafta reel gelir buyiimesinin Uclincii ceyrekte hizlandigi gérildi. HAC 13%
UFRYK 12 muhasebe etkisi hari¢ tutuldugunda gelirler yillik bazda %10,9 artarak 79,2 Pivasa Deder| (TL mn! 7150
milyar TLl'ye ulasti. Sabit genisbant gelirleri %6,7, mobil %2,2, TV %3,7, kurumsal data Y gertl ! '
%15,6 ve uluslararasi gelirler %135 buyurken, bilgi ve iletisim teknolojileri projelerini Piyasa Dederi (USD mn) 7427
iceren diger gelirlerde blylUme %78,9a ulastli. Konsolide buylUmeye en yuksek katki
yaklasik 4,6 milyar TL ile bilgi ve iletisim teknolojileri projelerinden gelirken sirket s6z Finansal Borg (TLmn) 153704
konusu projelerin gelir katkisinin bir bélumuUnun dérdincl ceyrekte de devam
etmesini bekliyor. Karlihk tarafinda FAVOK biyumeye devam etmekle birlikte gelir Finansal Borg (USD mn) il42
kompozisyonu marjlan baskiladi. FAVOK yillik bazda %69 artisla 37,0 milyar TL'ye A
yikselirken FAVOK marji %449dan %429a geriledi. Marj daralmasinda 6zellikle SAOIH(USDmn) 33,88
gorece dustk marjli pi.lgi ve iletisim tevknolojil_eri projelgrindeki_g()glu bUyUme gtkili 3A0iH/HA Piyasa Deg. 756%
oldu. UFRYK 12 etkisi hari¢ tutuldugunda ise FAVOK marji %457 seviyesinde
gergeklesti. Personel giderlerinin yillik %21 gerilemesini olumlu bulurken, proje F/K
gelirlerindeki artisa paralel ekipman ve teknoloji satis maliyetlerinin %127 yUkselmesi
operasyonel giderler Uzerinde baski olusturdu. Guncel &mn
Operasyonel verilere baktigimizda mobil segment ¢eyregin operasyonel agidan BAylkOrtalama e
gugcli alanlarindan biri oldu. Mobil abone bazi Gglincl ceyrekte 670 bin net kazanimla 1¥illk Ortakbma 893
33,4 milyona yuUkselirken bunun 490 binini faturali aboneler olusturdu. Fatural '
abonelerin toplam mobil portfoy icerisindeki payl gecen yilki %77,8 seviyesinden PO/DD
%80,2'ye ciktl. Toplam mobil abone sayisi yillik bazda %8,4, faturali abone sayisi ise %11,7
bUyUdu. M2M hari¢ mobil ARPU yillik bazda %0,8 gerilemekle birlikte sirket EylUl ayinda Guncel 0,60
yillik bazda pozitif ARPU buyUmesine gectigini ve fiyat guncellemeleri, rasyonellesen
rekabet ortami, Ust paketlere gecis ve 5G tarifelerinin katkisiyla toparlanmanin & Aylk Ortalama 0.87
onUmuzdeki dénemde hizlanmasini bekledigini belirtti. Sabit genisbant tarafinda 1YilklkOrtabma OBE

fiyatlama ve fiber donusiumi buyumeyi desteklemeye devam etti. Toplam
genisbant abone sayisi 15,4 milyon seviyesinde yatay kalirken, perakende segmentte
Uguncu ceyrekte 83 bin net abone kazanimiyla 3C23'ten bu yana en gugli performans
kaydedildi. Fiber abone sayisi 14,6 milyona yUkselirken fiber abonelerin toplam
genisbant portfoylUndeki payl %94,6'ya ulasti. Sabit genisbant ARPU’su yillik bazda %7,3
artarken, 100 Mbps ve Uzerindeki paketlerin abone tabanindaki payl gecen yilki %30
seviyesinden %45'e ¢iktl. Ortalama paket hizinin %59 artisla 137 Mbps'ye ulasmasini
fiber yatirmlarinin gelir kalitesine dénusmesi agisindan olumlu degerlendiriyoruz.
Toplam abone bazi 3¢26’da 905 bin net artisla 58,5 milyona yukseldi. Sabit ses harig
tutuldugunda net abone kazanimi 1 milyonun Uzerinde gerceklesirken, yilin ilk dokuz
ayindaki toplam net kazanim 2 milyona ulasti. Mobilin yani sira TV tarafinda da gUglu
blUylme goéruldu; TV abone sayisi yillik %15,6 artisla 3,3 milyona ulasirken, Tiviou Go
Uguncu ceyrekte 289 bin net abone kazanimi kaydetti.

Net kar tarafinda operasyonel bluylimeye karsin yiksek finansman ve amortisman TTKOM (mnTL) 2025 9A25  9A26
giderleri baski olusturmaya devam etti. Amortisman ve itfa giderleri, imtiyaz sUresi
uzatimi ve 5G lisans varliklarinin etkisiyle yillik %274 artisla 18,06 milyar TL'ye Net Satsiar 20222 28096 263780
yukselirken faaliyet kari %7,4 azalisla 18,96 milyar TL'ye geriledi. Net finansman giderleri EAVOK 123201 00250 97759
yilik bazda yaklasik Ug¢ katina ¢ikarak 21,41 milyar TL olurken, 13,99 milyar TL
seviyesindeki parasal kazang¢ bu etkiyi kismen dengeledi. Bdylece vergi oncesi kar Net Kar 28589 27675 25785
%35,4 geri_lerken net kar 7,68 milyar TL ile piyasa beklentisinin belirgin Uzerinde Ozkaynaklar A0% 22952 257008
gergeklesti.

TTKOM BIST 100
Sirket, 3GC26 sonugclariyla birlikte 2026 yili beklentilerini korudu. UFRYK 12 harig Hisse Fiyat (TL) Reletif Getiri %)
faaliyet gelirlerinde yaklasik %8 reel blyume, %41-42 FAVOK marji ve lisans, imtiyaz 80,00 10

suresi uzatimi ile glines enerjisi yatirimlari hari¢ yatinm harcamalarinin satis gelirlerine 4000 5
oraninin yaklasik %34 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. llk dokuz ayda %7,6 reel ' 0

gelir blytmesi ve %419 FAVOK marji gerceklesmesi, sirketin yil sonu hedefleriyle 60,00 W/ % -5
-10

50,00
J 15

uyumlu ilerledigine isaret ediyor.

Genel olarak de§erlendirdigimizde ciro, FAVOK ve net karin piyasa beklentilerini 000 e
asmasini, reel gelir bUyUmesindeki hizlanmayi, mobil ve fiber abone kazanimlarini, 3000 zz
serbest nakit akisindaki %39'luk artisi ve yil sonu beklentilerinin korunmasini olumlu 2000 .
buluyoruz. DUsuk marjli proje gelirlerinin FAVOK marji Uzerinde yarattigi baski, 5C ve RN I I N R
imtiyaz yUkUmlulUkleri kaynakli artan amortisman ve finansman giderleri ile ylkselen A &if@@@l@ﬁ(’ &

net bor¢ sonuclarin zayif taraflari olarak &ne c¢ikiyor. 3C26 finansallarinin hisse

performansi Uzerinde pozitif etki yaratmasini bekliyoruz. — oM

BIST-100 Relatif (%} [sag eksen}
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0 @
Telekomunikasyon Hisse Fiyat (TL) 48,90
STY En Y iksek 75,65
GELIR TABLOSU 2026/3Q 2025/3Q Degisim (%) 2026/9M  2025/9M  Degisim (%) o
Satis Gelirleri (net) B6.379 7719 2% 236.510 214.959 10% STY En Dusd k 43,98
Satiglann Maliyeti (-} 52829 42626 2249 142312 123334 155
. 'y y o
Hizmet Gelirler (ret] o o s o 5 o Hisse Adedi(min) 3.500
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temettii+kira (net) o] o ad o] o ad I—,&C
Finans Sektord Faaliyetlerinden Brit Kar (Zarar) [+] o ad [+] o ad.
Di;.x.croelu'-:e O\'_:OI'\C‘I 0 o ad o o ad pi’:‘rasa Degefi ITL i) 171150
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 33.550 34.593 -3% 94.198 91.625 3% b '
Faaliyet Giderleri () 14727 14205 2% 48859 43960 % . .,
. Piyasa Degeri (USD mn) 3.427
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 18.822 20.389 -8% 45340 47.665 -5%
Diger Gelir ve Giderler (Net) 802 750 7% 1184 2803 S8% " i
Finansal Borg (TLmin) 153,704
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatunmlann K ararlarindaki Paylar o] o o] o ad
Finansman Giderleri (-} 6218 1579 2818 L7709 ' i
ansman & ) e N Finansal Borg (USD min) 3142
MNet Parasal Pozisyon Kar o] o ad o] o
Vergi Oncesi Diger C:c'm ve G‘:E”TIA ) 285 190 39% el 636 % 3.-&(:”_ I-USD mn]
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) N.537 17.869 -35% 41367 40.788 4%
Vi 850 o 9% T . ,
Vergiler 3859 4.581 16% 15582 133 19% EAc”_l.l_Aplyasa DE‘g
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 7.678 13.288 -42% 25.785 27.675 7Y%
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kan (Zaran) [+] o ad [+] o F 7 |,<
DONEM KARI (ZARARI) 7.678 13.288 425 25.785 27.675
Azinlik Paylan [+] o ad. [+] o GUHCE{ 8:|'|
NET DONEM KARI (ZARARI) 7.678 13.288 425 25.785 27.675
GaylkOrtalama 775
BiLANGO 2026/3Q  2025/3Q Degisim (%) 2026/SM  2026/9M  Degisim (%)
Cari/Dénen Varhklar na.350 64.306 B6% T9.350 64.306 B6% 1 \rl'||||k Ortalama 8.23
Hazir Degerler 30418 14525 109% 30418 14525 109%
Menkul Kiymetler (net) 10 o ad. bS] o ad. PDJ"DD
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 29935 55% 46263 29935 5%,
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 9321 28% n930 9321 28% Glncel 0,60
Stoklar 333 2518 32% 333 2518 2%
Diger Dénen Varliklar 27390 8006 243% 27799 8006 243% 6aylkOrtalama 0,87
Cari Olmayan/Duran Varhklar 576.369 282359 104% 576.369 282359 104%
Uzun Vadeli Ticari Ala 22 219 7 22 9 o T¥illk Crtalama 0,86
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 1033 528 a6, 1033 528 =T3S
Finansal Duran Varliklar 1076 748 445 1076 TLE 44%
i Duran Varhklar 241704 164865 A7% 241704 6 &%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 33722 n2510 188% 23722 12510 188%
Diger Duran Varhklar 8613 3469 148% 8613 3469 148%
TOPLAM VARLIKLAR 695.719  346.664 101% 695.719  346.664 100%
Kisa Vadeli Yukamlaldkler 154.835 67.369 = 154,835 67.369 0%
22968 18995 2% 22968 18995 0%
27956 50% 41849 27956 50%
17545 394% 17545 394%
2872 19% 2872 19%
Uzun Vadeli YiikiimlGlakler 253.876 76.606 3% 253.876 76.606 3%
Uzun Vadeli Finansal Borglar 130735 52430 149% 130735 82430 149%
TORKIVEVARLICFOND . T:€.HAZINE VE MALIYE GAKANLIGI - GIGER - HISSE GERIALIN
Uzun Vadeli Ticari Borglar ) a19 100% o] a9 100%
Diger Uzun Vadeli Borclar 10680 1418 6B4% No&8s0 1416 684%
Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsihklan 12461 924 3I5% 12461 924 5% TTKOM [m n TL) 2025 9A% 9A26
Ozsermaye 287.008 202.689 42% 287.008 202.689 4£2%
- Net Satislar 242229 280956 283.780
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 287.008 202689 429 287.008 202.689 429,
Sermaye 3500 3500 0% 3500 3500 0% EAVOK 123201 90259 a7759
Karsilikll Istirak Sermayesi Dlzeltmes) ] 0 ad Q o] ad
Emisyon Primi o o ad o o ad Net Kar 28.560 27675 25785
Yeniden Dedgerleme Fonu ] 0 ad 0 ] ad
aynaklz 4
Gegmis Yillar KarfZararlan 140324 86578 62% 120524 85578 2% Ozkaynaklar 2640%6 262952 287008
Dénem Net Kar/Zaran 25785 21333 1% 25785 0333 21%
BIST 100
Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri 17389 9279 29% n7399 91273 2% TTHOM Relatit Getiri (%)
Hisse Fiyati (TL) °
Azinlik Paylan ] 0 ad 0 ] ad
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER 695719  346.664 101% 695719  346.664 101% 800 10
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Cekince Metni

info Yatirm Menkul Degerler AS.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv,, N3, Agaogdlu My Newwork, Atagehir/istanbul
Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tarlG bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi
tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin
dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler
burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorUslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli maddi/manevi zararlardan ve
her ne sekilde olursa olsun GcuncU Kisilerin ugrayabilecegdi her tlrld dogrudan ve/veya dolayll zararlardan
dolayi info Yatirim Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, ydneticileri ve ortaklar sorumlu
tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.
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